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1 Management toelichting bij de halfjaarlijkse financiéle
overzichten

1.1 Geconsolideerde resultaten
1.1.1 Algemeen
In de tabel hieronder worden de belangrijkste prestatiemaatstaven weergegeven voor de eerste jaarhelft
van 2026 en 2025 in KEUR.

30/06/2026 30/06/2025  Variantie
Opbrengsten ~ 1ea207 155357 gy

GM 86.597 78.809 10%
GM % 52,7% 50,7%

EBITDA 24.066 20.045 0%
EBITDA % 14,6% 12,9%

Winst uit operationele activiteiten voor belasting en
financieringskosten (EBIT)
EBIT % 5,3% 4,0%

Nettowinst van de verdergezette activiteiten 5.161 3.442 50%
Netowinst % 3,1% 2,2%
Toerekenbaar aan minderheidsbelangen -95 -323

Nettowinst van de verdergezette activiteiten

5.066 3.119 62%
toerekenbaar aan aandeelhouders vanMIKO
Resultaat niet-verdergezette activiteiten 0 0
Nettoresultaat toerekenbaar aan aandeelhouders van MIKO 5.066 3.119

De omzet, EBIT en EBITDA evolueerden tot respectievelijk 164,3 mio euro, 8,8 mio euro en 24,0 mio euro.
Dit is een stijging van de omzet met 6 % ten opzichte van de omzet van 2025. Deze stijging is
voornamelijk veroorzaakt door de prijsstijgingen die werden doorgevoerd om de stijgende
grondstofprijzen op te vangen. De omzetgroei heeft samen met een goede kostcontrole geholpen om
de resultaten te beschermen. De EBIT steeg met 2,6 mio EUR of 42 %. De EBITDA steeg 4,0 mio euro of
20% ten opzichte van de eerste jaarhelft in 2025. De nettowinst van de verdergezette activiteiten
toerekenbaar aan de aandeelhouders van Miko over de eerste jaarhelft bedraagt 5,1 mio euro. Dit is
vergeleken met de eerste jaarhelft van 2025 een stijging van 62 %.

1.2 Balans en kasstromen

Het balanstotaal is gestegen met 9,5 mio euro (+3 %) ten opzichte van einde 2025. Deze stijging is
voornamelijk te wijten aan de investeringen in de nieuwe fabriek waarvan de bouw goed gevorderd is
in de eerste helft van 2026.



De operationele cashflow voor wijzigingen in het werkkapitaal bedraagt 24,4 mio euro ten opzichte van
20,5 mio EUR in 2025. De stijging van het werkkapitaal had hierop een negatieve impact waardoor de
kasstroom uit operationele activiteiten 13,7 mio euro bedraagt welke een stijging is van 2,3 MEUR ten
opzichte van de eerste jaarhelft van 2025.

De kasstroom uit investeringsactiviteiten bedroeg in de eerste jaarhelft van 2026 19,0 mio euro (8,2 mio
euro in 2025). De investeringen in 2026 zijn opgebouwd uit volgende transacties:
e De investeringen in de nieuwe fabriek waarvan de bouw goed gevorderd is;
e De reguliere investeringen in koffiemachines die op een vergelijkbaar niveau zaten ten opzichte
van 2025;
e Per 31 maart 2026 heeft Miko het Engelse Roast & Ground overgenomen (zie 1.4 voor meer
info)

Het dividend dat werd uitbetaald over 2025 bedroeg 2,6 mio euro.

1.3 Segment informatie
De Miko groep bestaat slechts uit 1 segment.
1.4 Belangrijke gebeurtenissen

In augustus 2025 heeft de groep een bouwvergunning verkregen voor de bouw van de nieuwe fabriek.
De voorbereidende werken zijn eind 2025 van start gegaan en de ruwbouwwerken zijn in de eerste helft
van 2026 goed gevorderd. Voor deze investering heeft de groep financiering opgenomen onder
bestaande kredietlijnen.

In Maart 2026 heeft Miko 100% van de aandelen van het Engelse Roast & Ground overgenomen. Roast
& Ground heeft een sterke reputatie opgebouwd in het aanbieden van hoogwaardige koffie-
serviceoplossingen aan de Londense bedrijfswereld. Net als Miko hecht het bedrijf veel belang aan
duurzaamheid. Met een personeelsbestand van ongeveer 20 medewerkers realiseert het een omzet van
3,5 miljoen euro. Dit versterkt de aanwezigheid van Miko in het Verenigd Koninkrijk verder. De purchase
price allocation (PPA) oefening voor deze overname moet nog worden afgerond.

1.5 Belangrijke gebeurtenissen na balansdatum

In juli 2026 heeft Miko 75% van de aandelen van het Noorse Kronen Kaffe overgenomen. Kronen Kaffe
is een gevestigde specialist in koffieservice uit Stavanger, de derde stad van Noorwegen. Met deze
strategische acquisitie versterkt Miko zijn positie op de Noorse markt en zet het een belangrijke stap
richting een nationale dekking.

1.6 Vooruitzichten

Aldus Karl Hermans, CEO van de Miko-groep:

Koffieprijzen blijven hoog en grillig, het is dus erg moeilijk om een uitspraak te doen over de toekomst,
maar we laten ons niet leiden door pessimisme en blijven investeren in de toekomst. We blikken dan
ook met vertrouwen vooruit naar de verhuis naar een nieuwe, duurzame koffiebranderij en de verdere
versterking van de organisatie in de twaalf thuislanden van Miko.



2 Geconsolideerde financiéle overzichten
2.1 Alternatieve prestatiemaatstaven

Alternatieve prestatiemaatstaven zijn maatstaven die Miko hanteert om zijn financiéle performantie te
meten en op te volgen. Miko beschouwt deze als nuttig voor vele investeerders, analisten en andere
geinteresseerde partijen. De maatstaven worden gebruikt in dit halfjaarverslag maar zijn niet
gedefinieerd in een wet of in algemeen aanvaarde boekhoudprincipes (GAAP).

De Groep neemt deze alternatieve prestatiemaatstaven in haar halfjaarverslag op naast de maatstaven

gedefinieerd door IFRS. Deze niet-IFRS-maatstaven kunnen afwijken van gelijkaardige maatstaven

gepresenteerd door andere vennootschappen.

EBIT
Aangepaste EBIT

EBITDA

Netto financieel
resultaat

Globale brutomarge

Netto schuldgraad
Solvabiliteit

Netto financiéle schuld
Netto financiéle schuld

vs EBITDA
Liquiditeit

Winst uit operationele activiteiten voor financiéle kosten en belastingen
Winst uit operationele activiteiten véor financiéle kosten en belastingen
voor het niet-recurrente resultaat

Winst uit operationele activiteiten véoér financiéle kosten, belastingen,
afschrijvingen en waardeverminderingen

Financiéle baten verminderd met financiéle lasten

Verschil tussen de verkoopprijs en kostprijs van goederen en diensten,
uitgedrukt in % van de verkopen

Netto financiéle schuld uitgedrukt in % van het eigen vermogen
Solvabiliteit geeft de verhouding weer tussen het vreemd vermogen en
eigen vermogen op de balans.

Lange en korte termijn financiéle schuld verminderd met de totale
geldmiddelen

Netto financiéle schuld gedeeld door EBITDA

De liquiditeit geeft de mate aan waarin een onderneming haar lopende
betalingsverplichtingen kan voldoen.



2.2 Geconsolideerde resultatenrekening volgens IFRS (in KEUR)

In duizenden euro 30/06/2026 30/06/2025

Opbrengsten 164.297 155.357
Opbrengsten uit de verkoop van goederen 156.728 148.794
Huurinkomsten 7.664 6.346
Winst/verlies van verkopen vaste activa -95 217

Overige exploitatiebaten 5.810 5.698

Totale kosten -161.322 -154.380
Grond- en hulpstoffen -77.700 -76.548
Personeelskosten -45.860 -43.717
Afschrijvingen -15.103 -13.652
Overige exploitatiekosten -22.660 -20.941

Winst uit operationele activiteiten voor

belasting en financieringskosten (EBIT) 8.785 6.197

Netto financieel resultaat -2.243 -2.200
Financiéle baten 16 90
Financiéle lasten -2.259 -2.290

Winst vaor belastingen 6.542 3.997

Vennootschapsbelasting -1.381 -555

Nettowinst van de verdergezette

activiteiten 5.161 3.442

Resultaat niet-verdergezette activiteiten 0 0

Nettowinst van de Groep 5.161 3.442

Toerekenbaar aan minderheidsbelangen -95 -323

Toerekenbaar aan aandeelhouders van 5.066 3119

MIKO

Gewone winst per aandeel,

toerekenbaar aan aandeelhouders van MIKO 4,08 2,51

(in euro)

Verwaterde winst per aandeel,

toerekenbaar aan aandeelhouders van MIKO 4,14 2,58

(in euro)

Gewone winst per aandeel, 0 0

niet-verdergezette activiteiten

Verwaterde winst per aandeel, 0 0

niet-verdergezette activiteiten




Geconsolideerd overzicht van het gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaat (in KEUR):

In duizenden euro

30/06/2026

30/06/2025

Nettoresultaat van de Groep van het
boekjaar

5.161

3.442

Overige elementen van het totaalresultaat
die naar de resultatenrekening kunnen
worden overgeboekt in volgende periodes

Omrekeningsverschillen

324

Overige elementen van het totaalresultaat
die niet naar de resultatenrekening
kunnen worden overgeboekt in volgende
periodes
Overige baten en lasten na
belastingen (niet-reclasseerbaar naar
resultaat)

Totaalresultaat voor de periode

5.485

3.390

Toerekenbaar aan aandeelhouders
Miko

5.390

3.067

Toerekenbaar aan
minderheidsbelangen

95

323




2.3 Geconsolideerde balans volgens IFRS (in KEUR)

Geconsolideerde balans

In duizenden euro 30/06/2026 31/12/2025
ACTIVA 340.671 331.124
Vaste Activa 231.811 220.399
Materiéle vaste activa 89.407 82.334
Gebruiksrecht materiéle vaste activa 34.460 32.596
Goodwill 95.626 93.040
Immateriéle vaste activa 4.632 5.223
Uitgestelde belastingvorderingen 7.156 6.743
Handels- en overige vorderingen op meer dan één jaar 530 463
Vlottende activa 108.860 110.725
Voorraden 44.031 41.129
Handels- en overige vorderingen op minder dan één jaar 46.960 45.894
Geldmiddelen en kasequivalenten 17.869 23.702
PASSIVA 340.671 331.124
Eigen vermogen 133.577 130.623
Totaal eigen vermogen voor Miko-aandeelhouders 132.497 129.145
Geplaatst kapitaal 5.065 5.065
Reserves en overgedragen resultaat 132.980 129.952
Omrekeningsverschillen -5.548 -5.872
Minderheidsbelangen 1.080 1.478
Schulden op meer dan één jaar 114.109 93.078
Rentedragende leningen op meer dan één jaar 91.682 71.658
Verplichtingen inzake personeel 1.297 919
Uitgestelde belastingverplichtingen 2.257 2.046
Handelsschulden en overige schulden op meer dan één jaar 18.531 18.275
Langlopende voorzieningen, 342 180
Schulden op ten hoogste één jaar 92.985 107.423
Rentedragende leningen op ten hoogste één jaar 25.119 34.129
Te betalen belastingen en sociale zekerheidsschulden 17.293 26.281
Handels- en overige schulden op ten hoogste één jaar 50.573 47.013




2.4 Tabel evolutie eigen vermogen (in KEUR)

Reserves en

In duizenden euro Kapitaal overgedragen Omrekenlf\gs- Minderheids- Totaal
verschillen belangen

resultaten
Balans op 01/01/2026 5.065 129.952 -5.872 1.478 130.623
Resultaat van de periode 0 5.066 324 95 5.485
Resultaat van het boekjaar 5.066 95 5.161
Niet-gerealiseerde resultaten 324 324
Waardering opties
Schuld mbt toekomstige 82 82
overname van aandelen
Dividend gerelateerd aan
2025 -2.323 -291 -2.613
Toename/(afname) aandeel
van derden door wijziging 202 -202 0
deelnameverhouding
Balans op 30/06/2026 5.065 132.980 -5.548 1.080 133.577
Balans op 01/01/2025 5.065 126.196 -6.088 2.244 127.417
Resultaat van de periode 0 11.767 216 773 12.756
Resultaat van het boekjaar 11.767 773 12.540
Niet-gerealiseerde resultaten 216 216
Waardering opties
Schuld mbt toekomstige 7115 7115
overname van aandelen
Dividend gerelateerd aan
2024 -2.323 -112 -2.435
Toename/(afname) aandeel
van derden door wijziging 1.427 -1.427 0
deelnameverhouding
Balans op 31/12/2025 5.065 129.952 -5.872 1.478 130.623




2.5 Geconsolideerd kasstroomoverzicht (in KEUR)

In duizenden euro 30/06/2026 30/06/2025
W|nst .U|t.de operationele activiteiten voor belastingen en 8.785 6.197
financieringskosten (EBIT)
Aanpassingen voor:
Afschrijvingen 15.103 13.652
Andere niet-kaskosten 542 678
Kasstroom Lflt operationele activiteiten voor wijzigingen in 24.430 20.526
het werkkapitaal
Werkkapitaal variantie -9.144 -7.767
Andere kasstromen uit operationele activiteiten -1.575 -1.397
Kasstroom uit operationele activiteiten 13.711 11.363
Investeringsactiviteiten -19.038 -8.174
Kasstroom uit investeringsactiviteiten -19.038 -8.174
Financiéle activiteiten:
Dividenden -2.613 -2.435
Opname en aflossingen van leningen 4.510 2.658
Financiéle lasten -2.259 -2.289
Kasstroom uit financiéle activiteiten -363 -2.067
Totale kasstroom -5.690 1.122
Liquide middelen (kas en bank) begin boekjaar 23.532 16.441
Kasstroom uit operationele activiteiten 13.711 11.363
Kasstroom uit investeringsactiviteiten -19.038 -8.174
Kasstroom uit financiéle activiteiten -363 -2.067
Liquide middelen (kas en bank) einde boekjaar 17.841 17.563

NB: Deze verkorte financiéle overzichten zijn niet door de commissaris gecontroleerd.



3 Beperkte toelichting bij de halfjaarlijkse financiéle staten

3.1 Conformiteitsverklaring
Deze geconsolideerde halfjaarlijkse financiéle overzichten zijn opgesteld in overeenstemming met de
International Financial Accounting Standards (IFRS) die door de Europese Commissie zijn goedgekeurd
en met IAS 34. Deze halfjaarlijkse financiéle staten moeten samen worden gelezen met het jaarverslag

van 31 december 2025. De waarderingsregels in dit rapport werden toegepast conform deze in het
vorige boekjaar.

3.2 Dividenden

Over het boekjaar 2025 werd er een bruto dividend van 1,87 euro per aandeel toegekend aan de
aandeelhouders.

4 Belangrijkste risico’s en onzekerheden

De risico’s opgenomen in het jaarverslag van 2025 blijven van toepassing.

5 Transacties met verbonden partijen

De vennootschap heeft op balansdatum een schuld van 650.000 euro aan Imko Holding NV, dat 23,76%
van de aandelen in Miko NV bezit.

Voor het overige vonden er in de eerste jaarhelft van 2026 geen transacties met verbonden partijen
plaats die materiéle gevolgen zouden kunnen hebben voor de financiéle positie of de resultaten van de
vennootschap.



6 Verantwoordelijkheidsverklaring

We verklaren dat, voor zover ons bekend, de verkorte geconsolideerde financiéle overzichten voor de
periode van 6 maanden afgesloten op 30 juni 2026 opgesteld in overeenstemming met IAS 34
‘Tussentijdse Financiéle Verslaggeving' zoals goedgekeurd door de Europese Unie, een getrouw beeld
geven van de IFRS-richtlijnen zoals goedgekeurd door de EU,

- een getrouw beeld geven van de activa, de passiva, de financiéle positie en de winst van Miko NV
en de in de consolidatie opgenomen ondernemingen; en

- het tussentijds jaarverslag een getrouw beeld geeft omtrent de toestand op balansdatum, de gang
van zaken gedurende de eerste 6 maanden van het boekjaar van Miko NV en van de met haar
verbonden ondernemingen waarvan de gegevens in haar jaarrekening zijn opgenomen.

In naam en voor rekening van de raad van bestuur,

Karl Hermans Frans Van Tilborg
Gedelegeerd bestuurder Bestuurder
CEO



